
Brazilian Cod Fish Market Report
August 2025
Rpìpaäc� Daøp: 07/29/2025



Sample and Methodology

Sample
1,267 áä�cp äpc¾äjì

175 ìø¾äpì �ä¾³ 3 c�a�µì 
(Caääp�¾Āä, Oba aµj 
Saėp�µa�¾)

70 c�ø�pì acä¾ìì 16 ìøaøpì

C¾µcpµøäaø�¾µ �µ ø�p 
S¾Āø�paìø, pìápc�a««Ğ SP 
(~74%)

Products
42 j�ìø�µcø áä¾jĀcøì 
aµa«ĞĨpj

C«aìì���pj bĞ ìápc�pì aµj 
áäpìpµøaø�¾µ

Complete list available

Methodology
Pä�cp ápä ¨� = (áä�cp / 
Ęp���ø_�äa³ì) × 1000

Mpj�aµ aì cpµøäa« ³pøä�c 
(äpjĀcpì ¾Āø«�pä p��pcø)

Sø¾äp c«Āìøpäì ė�a PCA 
aµj �ä¾Āá�µ�

https://drive.google.com/file/d/11V8_QaqOKDhkh5zLqfoe7YYLz2wSf4E9/view?usp=sharing


Executive Summary
T�p BäaĨ�«�aµ c¾j ³aä¨pø áäpìpµøì j�ìø�µcø c�aäacøpä�ìø�cì ø�aø ¾��pä ì��µ���caµø ìøäaøp��c ¾áá¾äøĀµ�ø�pì 
�¾ä áä¾jĀcø á¾ì�ø�¾µ�µ� aµj áä�c�µ�.

Aµa«Ğì�ì ¾� 1,267 äpc¾äjì äpėpa«ì a c¾µcpµøäaø�¾µ �µ ø�p S¾Āø�paìø (73.6% �µ Sã¾ PaĀ«¾), Ę�ø� µ¾øab«p 
j���päpµcpì bpøĘppµ ìápc�pì aµj cĀøì.

Premium Pricing Species Variation Regional Variation

GajĀì ³¾ä�Āa c¾³³aµjì a 
ì��µ���caµø áä�cp áäp³�Ā³: +27.4% 
¾µ �ä¾Ĩpµ «¾�µì c¾³áaäpj ø¾ 
�pµpä�c c¾j.

Iµ ìa«øpj �«aø cĀøì, G. ³¾ä�Āa 
áä�cpì aäp +97.8% ab¾ėp L�µ� aµj 
+167.6% ab¾ėp Sa�ø�p; P¾äø¾ 
I³ápä�a« ajjì aµ ajj�ø�¾µa« 
+51.2%.

T�p S¾Āø�paìø äp��¾µ 
øäajpì aø ~4% bp«¾Ę 
ø�p µaø�¾µa« aėpäa�p 
�¾ä pµøäĞ-«pėp« cĀøì 
(�«a¨pì aµj jpìa«øpj 
á¾äø�¾µì).

Price Dispersion Retail Gap

H��� j�ìápäì�¾µ �µ �ä¾Ĩpµ ��ì� ca¨pì (CV 23.4%), 
ėpäìĀì ìøab�«�øĞ �µ G. ³¾ä�Āa á¾äø�¾µì (CV 6.2%).

OBA (R$199.90/¨�) ėì. Caääp�¾Āä/SĘ��ø 
(R$136.50/¨�) = +46.4%.



Market Position & Pricing
Species Premium (Salted 
Flattened)

Sápc�pì Mpj�aµ R$/¨� Gaá ėì. 
M¾ä�Āa

GajĀì ³¾ä�Āa 169.90 -

L�µ� 85.90 +97.8%

Sa�ø�p 63.49 +167.6%

P¾äø¾ I³ápä�a« 
(G. ³¾ä�Āa)

256.90 +51.2% ėì. 
ìøaµjaäj 
M¾ä�Āa

Southeast vs. National (median 
R$/kg)

CĀø Naø�¾µa« S¾Āø�paìø

Gpµpä�c �ä¾Ĩpµ 
«¾�µ

156.90 155.89

Gpµpä�c �ä¾Ĩpµ 
ì�äpjjpj

99.22 99.22

Gpµpä�c jpìa«øpj 
��««pø

81.81 78.61

Gpµpä�c ìa«øpj 
�«a¨pì

39.38 37.80

23.4%
Frozen Cod Balls CV
VpäĞ Āµìøab«p, ìpµì�ø�ėp ø¾ 

áä¾³¾ø�¾µì/bäaµjì

6.2%
Frozen Morhua Fillet CV

Søab«p, áäp³�Ā³ äp�päpµcp

46.4%
Chain Price Gap

Pä�cp j���päpµcp bpøĘppµ OBA 
(R$199.90/¨�) aµj 

Caääp�¾Āä/SĘ��ø (R$136.50/¨�)



Geographic Price Distribution
Bp«¾Ę Ęp áäpìpµø a ìpãĀpµcp ¾� ³aáì Ę�ø� áä�cp jaøa �¾ä "Fä¾Ĩpµ C¾j L¾�µì" Ę�päp ø�p c¾«¾ä �µøpµì�øĞ 
äpáäpìpµøì ø�p áä�cpì ¾� pac� �øp³ bĞ ìø¾äp aµj «¾caø�¾µ, aµj ø�p �p¾³pøä�c ì�aáp äpáäpìpµøì ø�p 
c¾ääpìá¾µj�µ� äpøa�« c�a�µ:

BäaĨ�«

S¾Āø�paìø Rp��¾µ

Sã¾ PaĀ«¾ C�øĞ

T�p ³aáì äpėpa« j�ìø�µcø áä�c�µ� áaøøpäµì acä¾ìì äp��¾µì, Ę�ø� c¾µcpµøäaø�¾µì ¾� ����pä áä�cpì �µ 
³pøä¾á¾«�øaµ aäpaì aµj ì��µ���caµø ėaä�aø�¾µì bpøĘppµ äpøa�« c�a�µì.



Promotional Strategy
Key Indicators

18.0%

Promotional Frequency
Ppäcpµøa�p ¾� áä¾jĀcøì ¾µ 

áä¾³¾ø�¾µ �µ ø�p ø¾øa« ìa³á«p

21.3%

Average Discount
Aėpäa�p j�ìc¾Āµø aáá«�pj �µ 

áä¾³¾ø�¾µì

16.0%

Median Discount
Cpµøäa« ėa«Āp ¾� aáá«�pj 

j�ìc¾Āµøì

Price Dispersion Strategy

T�p �äaá� jp³¾µìøäaøpì áä�cp j�ìápäì�¾µ bĞ áä¾jĀcø caøp�¾äĞ, ����«���ø�µ� j�ìø�µcø ìøäaøp��pì a³¾µ� 
äpøa�«päì aµj ¾áá¾äøĀµ�ø�pì �¾ä áä¾³¾ø�¾µa« ¾áø�³�Ĩaø�¾µ.



Store Clusters Analysis
Principal Components

PCA1 (general price 
level)
I� á¾ì�ø�ėp, �µj�caøpì ìø¾äpì 
Ę�ø� äp«aø�ėp«Ğ ����pä áä�cpì; 
�� µp�aø�ėp, «¾Ępä áä�cpì.

PCA2 (price 
mix/dispersion)
P¾ì�ø�ėp ėa«Āpì ìĀ��pìø 
³¾äp j�ìápäìpj ³�ĝ, 
µp�aø�ėp ėa«Āpì ìĀ��pìø 
³¾äp c¾µcpµøäaøpj ³�ĝ.

Geographic 
Distribution
S�¾Ęì Ę�pø�pä ø�p c«Āìøpä 
�ì äp��¾µa«�Ĩpj ¾ä ³¾äp 
Ę�jpìáäpaj.

PCA ¾� Sø¾äpì bĞ Pä�cp Pä¾��«p - 4 �ä¾Āápj (0.001 
ø¾«päaµcp)



Cluster Analysis Results

Cluster 4
5 ìø¾äpì Ę�ø� ø�p ����pìø 
áä�cpì, ì��µa«�µ� a áäp³�Ā³ 
áä¾��«p.

Cluster 1
19 ìø¾äpì Ę�ø� ����pä áä�cp 
«pėp« aµj äp«aø�ėp«Ğ 
�¾³¾�pµp¾Āì.

Cluster 3
1 ¾Āø«�pä ìø¾äp jĀp ø¾ �øì 
�ì¾«aøpj á¾ì�ø�¾µ ¾µ ø�p PCA 
aĝpì.

Cluster 5
108 ìø¾äpì äpáäpìpµø�µ� ø�p 
áäpj¾³�µaµø áaøøpäµ ¾� 
aėpäa�p áä�cp �µ ø�p ³aä¨pø.

Cluster 0
17 ìø¾äpì Ę�ø� «¾Ępä aėpäa�p 
áä�cpì aµj ���� ³�ĝ 
j�ìápäì�¾µ.

Cluster 2
25 ìø¾äpì Ę�ø� bp�aė�¾ä c«¾ìp 
ø¾ C«Āìøpä 0, bĀø Ę�ø� �äpaøpä 
�µøpäµa« ėaä�aø�¾µ.

T�p äpìĀ«øì ì�¾Ę ø�aø, jpìá�øp ø�p áäpj¾³�µaµcp ¾� a cpµøäa«�Ĩpj áä�cp áaøøpäµ (C«Āìøpä 5), Ę�ø� 108 
ìø¾äpì, ø�päp aäp ìápc���c á¾c¨pøì ¾� j���päpµø�aø�¾µ:

C«Āìøpäì 1 aµj 4 äpáäpìpµø ìø¾äpì Ę�ø� a ³¾äp áäp³�Ā³ áä¾��«p, �µė¾«ė�µ� 24 ìø¾äpì.

C«Āìøpäì 0 aµj 2 á¾ì�ø�¾µ ø�p³ìp«ėpì Ę�ø� ³¾äp c¾³ápø�ø�ėp áä�cpì, Ę�ø� 42 ìø¾äpì.

C«Āìøpä 3 ì�¾Ā«j bp øäpaøpj aì a ì�µ�Ā«aä caìp.



Regional Distribution
Southeast

C¾µcpµøäaøpì ³¾ìø ìø¾äpì, 
äp�«pcø�µ� ����pä Āäbaµ jpµì�øĞ 
aµj äpøa�« c¾³ápø�ø�ėpµpìì, 
pìápc�a««Ğ �µ Sã¾ PaĀ«¾.

Northeast

Rp«pėaµø áäpìpµcp, Ę�ø� 
c«Āìøpäì ìáäpaj bpøĘppµ 
�ä¾Āáì 2 aµj 5, ì�¾Ę�µ� 
�äpaøpä �pøpä¾�pµp�øĞ ¾� 
áä¾��«pì.

South

Aáápaäì �µ ì³a««pä áä¾á¾äø�¾µ, 
bĀø a«��µpj Ę�ø� ø�p aėpäa�p 
áaøøpäµ ¾� C«Āìøpä 5.

Center-West

Aáápaäì �µ ì³a««pä áä¾á¾äø�¾µ, bĀø a«��µpj Ę�ø� 
ø�p aėpäa�p áaøøpäµ ¾� C«Āìøpä 5.

North

A«ø�¾Ā�� Ę�ø� �pĘpä ¾bìpäėaø�¾µì, �ø bä�µ�ì á¾�µøì 
�µ j�ìø�µcø c«Āìøpäì, äp�µ�¾äc�µ� äp��¾µa« j�ėpäì�øĞ.



Strategic Insights & Conclusion
Popular

L¾Ę áä�cpì

S³a««pä áac¨a��µ�

Søä¾µ� ìpµì�ø�ė�øĞ ø¾ 
áä¾³¾ø�¾µì

Intermediate
Mpj�aµ áä�cpì

C¾µì¾«�jaøpj Āäbaµ 
c¾µìĀ³áø�¾µ

Ba«aµcp bpøĘppµ áä�cp aµj 
ãĀa«�øĞ

Premium
Päp³�Ā³ cĀøì

Oä���µ ìø¾äĞøp««�µ�

H���pä ³aä��µì

Strategic Implications:

Regp��a� Dpffeµe�ÃpaÃp��
Oáá¾äøĀµ�øĞ ø¾ aj¥Āìø aìì¾äø³pµø bĞ c«Āìøpä, 
�p¾�äaá��c aµj c¾µìĀ³áø�¾µ áä¾��«p.

Maµgp� Ca²ÃÈµe
P¾øpµø�a« �µ áäp³�Ā³ caøp�¾ä�pì (p.�., G. 
³¾ä�Āa, P¾äø¾ I³ápä�a«) Ę�ø� ì��µ���caµø«Ğ 
����pä ³aä��µì.

Pµ���Ãp�� Ma�age�e�Ã
Nppj �¾ä ìápc���c ìøäaøp�Ğ �¾ä ���� j�ìápäì�¾µ 
áä¾jĀcøì (c¾j ba««ì, �«a¨pì).

Va�Èe C���È�pcaÃp��
R¾¾³ ø¾ äp�µ�¾äcp ¾ä���µ aµj ãĀa«�øĞ aì 
jä�ėpäì ¾� c�¾�cp �µ ø�p áäp³�Ā³ ìp�³pµø.
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